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1. DEMONSTRAÇÃO DE RESULTADOS

•
Venda de água ▲ ▼
Prestação de Serviços ▲ ▼
Rend. Construção (IFRIC 12) ▲ ▼
Desvio de recuperação de gastos ▲ ▲

Volume de Negócios ▲ ▼
Custo das vendas/variação inventários ▼ ▼

Margem Bruta ▲ ▼
Fornecimentos e serviços externos ▼ ▲ Resultado Liquido do Exercício k€
Gastos Construção (IFRIC 12) ▼ ▲ •
Gastos com pessoal ▼ ▲
Amortizações ▼ ▲
Provisões e perdas imparidade (inclui reversões) = ▲
Outros Gastos e Perdas Operacionais ▲ ▲
Subsídios ao Investimento ▲ ▲
Outros Rendimentos e Ganhos Operacionais ▲ ▲

Resultados Operacionais ▲ ▲ Volume de Negócios k€
Gastos Financeiros  ▼ ▼ •
Rendimentos Financeiros = =

Resultados Financeiros  ▼ ▼
Resultados Antes de imposto ▲ ▲

 Imposto sobre o Rendimento do período ▼ ▼
 Imposto Diferido -20 ▼ ▼

Resultado Liquido do Exercício ▲ ▲ Gastos Operacionais k€
•

•

•

EBIT - Earnings Before Interest and Taxes
EBITDA - Earnings Before Interest, Taxes and Depreciation •
Margem EBITDA
Gastos Operacionais/EBITDA

•

Os Gastos Operacionais totalizaram 6.814 k€ (excluindo os

serviços de construção IFRC 12), sendo os FSE os gastos com

maior peso, representando cerca de 43% .

Nos FSE, os Subcontratos representam 70% , ou seja, 2.035 k€
desta rubrica. Esta rúbrica inclui o tratamento de AR (1.932k€)
e o Protocolo de Cooperação Técnica com os Municípios
parceiros(77k€). Das restantes rubricas de FSE destacam-se os
montantes: serviços especializados 374 k€, Conservação e
Reparação 206 k€.

O CMVMC teve um aumento de 6,6% em relação ao
Orçamento, em resultado da aquisição de mais 118 mil m³ de
água.

O Resultado Líquido ascendeu a 16k euros, que corresponde à

remuneração garantida do capital investido, incorporando 1,5

k€  de desvio de recuperação de gastos do exercício (déficit).
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O Volume de Negócios (excluíndo os serviços de Construção e

o DRG) aumentou 601 keuros face ao período homólogo e

diminuiu 740 Keuros face ao orçamento. No orçamento o

número de clientes de água (AA) é superior em 1,24% face ao

número existente a 31 de março de 2021.
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As amortizações registadas referem-se essencialmente a
investimentos futuros. Comparando com o orçamento verifica-
se um pequeno decréscimo de 208 k€, relacionado com a
diminuição do caudal faturado.

Os gastos com Pessoal correspondem na sua totalidade aos 
gastos com 3 Órgãos Sociais e com os 161 colaboradores, que
foram admitidos ao longo do ano 2020 e no 1º trimestre de
2021.
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2. INDICADORES ECONÓMICO-FINANCEIROS

Resultado financeiro k€

Ativos não correntes ▲ ▲ •
Ativo intangível ▲ ▼
Desvios de recuperação gastos ▲ ▼
Ativos Fixos tangíveis ▼ ▼
Ativos sob direito de uso* ▼ ▼
Investimentos Financeiros ▲ ▲
Impostos Diferidos Ativos ▲ ▼
Outros ativos não correntes = ▲

Ativos correntes ▲ ▲ Posição Financeira
Clientes ▼ ▲
Disponibilidades ▲ ▲ •
Outros ativos correntes ▲ ▲

Ativo total ▲ ▲ •
Capital Social ▲ ▲
Ações próprias = =
Resultados transitados e reservas ▲ ▼ •
Resultado líquido ▼ ▲

Capital Próprio ▲ ▲

Passivos não Correntes ▲ ▲

Financiamentos obtidos = = •
Subsídios ao investimento ▼ ▲
Acrés. Custos Investim. Contratual ▲ ▼
Desvios de recuperação gastos = =
Outros passivos não correntes ▲ ▲

Passivos Correntes ▲ ▲ •
Financiamentos obtidos ▼ ▼
Outros passivos correntes ▲ ▲

Passivo total ▲ ▲
Capital Próprio+ Passivo ▲ ▲

* aplicação da IFRS16 •

Capital Empregue 
Autonomia Financeira 
Liquidez Geral
Solvabilidade
Fundo de Maneio
ROCE - Rentabilidade do Capital Empregue
ROE - Rentabilidade do Capital Próprio
ROA - Rentabilidade dos Ativos

A rubrica de clientes incorpora a dívida decorrente dos planos
de prestação relativos à faturação de regularização dos
consumos de 2020,  emitida em janeiro de 2021. 

O montante de 2,9M€ da rubrica outros ativos não correntes
resulta do reconhecimento da dívida de acordo com o nº1 e 2
da cláusula 22 do Contrato de Gestão. 

O desvio de recuperação de gastos é de 3,7 M€, resultado do 
deficit apresentado;
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O Resultado Financeiro de -11 k€ reflete   o gasto financeiro 
associado ao apoio de tesouraria  junto da AdP SGPS (7K euros) 
e os juros dos contratos de locação (4K euros).
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O ativo total atinge os 30,1 M€, representando o ativo corrente 
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A rubrica de subsídios ao investimento regista uma evolução

favorável de 3,7M€ face ao orçamentado, pela contabilização

dos subsídios esperados relativos à aprovação da candidatura

ao POSEUR para a   Eficiência Hídrica .
O capital social da AdAM é de 3,6 M€, à data de 31 de março

encontrava-se por realizar o montante de 1,3 M€ (37%).
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2. INDICADORES ECONÓMICO-FINANCEIROS

Empréstimos  
Médio e Longo Prazo 

BEI Dívida Financeira
Banca Comercial
Empresa Mãe •
Outros

Curto Prazo 
BEI
Banca Comercial
Empresa Mãe
Descobertos bancários
Outros

Indicadores de Financiamento
Net Debt - Endividamento líquido k€

Dívida Financeira 
Debt to equity •
Net Debt - Endividamento líquido 
Net Debt to EBITDA
PMR - Prazo Médio de Recebimentos
PMP - Prazo Médio de Pagamentos

 Empréstimos

O endividamento líquido no final do 1º trimestre é de 1 milhão
de euros. Este valor é inferior ao previsto devido ao atraso no
arranque das obras de investimento.
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No mês de junho de 2020 foi contraído um financiamento junto

da AdP SGPS, na modalidade de Apoio de Tesouraria, pelo

montante de 4 M€, tendo sido utilizado em março de 2021 o

montante de 1 M€.

1 000

-66

0

0

680

1 394

T

1

Endividamento

Médio e longo prazo Curto prazo

0%

0%

100%

BEI

Banca Comercial

Empresa Mãe

AdAM: Águas do Alto Minho 5/9



3. INDICADORES COMERCIAIS

Volume de atividade (faturado)
Volume de atividade - abastecimento Volume de Negócios: Abastecimento 
Volume de atividade - saneamento M€ Mm3

Volume de Negócios 1

Volume negócios - abastecimento •
Volume negócios - saneamento

Dívidas de Utilizadores 
Dívida total •
Dívida vencida total
Acordos de pagamento
Injunções

1 Não inclui o efeito do Desvio de recuperação de gastos nem os Rendimentos Construção  

Total de água faturada Volume de Negócios: Saneamento 
M€ Mm3

Baixa
•

•

Total de efluentes faturados

Baixa

mm3

O Volume de Negócios da atividade de Saneamento de Águas
Residuais totalizou 2,39 M euros relativos aos 1,27 milhões de
m³ faturados aos clientes;
Comparativamente com o período homólogo o volume de
Saneamento de Águas Residuais faturado é inferior em 34 mil
m³. Face ao Orçamento, verifica-se um decréscimo da atividade
de Saneamento de Águas Residuais em termos de volume (-428
mil m³).

Comparativamente com o período homólogo verifica-se que o
caudal é semelhante. Face ao Orçamento, verifica-se um
decréscimo da atividade de abastecimento em termos de
volume  (-283 mil m³)
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O Volume de Negócios da atividade de Abastecimento totalizou
3,210 M euros relativos aos 1,65 milhões de m³ faturados aos
clientes
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3. INDICADORES COMERCIAIS

Div. Outros

Dívida Total

•

•

1º trimestre 2021

 09 773mEur

Dívidas de Utilizadores 
Div. Vencida

9 773

2021

 0 0

Div. JurosDiv. Corrente Div. Acordos Div. InjunçõesDiv. Total

A dívida total inclui os planos de pagamento em prestações
(fatura de regularização emitida em jan/21)

A Dívida total dos clientes totaliza 9,8 M€, em resultado da

emissão da fatura de regularização, que irá será liquidada pelos

clientes ao longo do ano 2021.
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4. INVESTIMENTOS

Investimento
Abastecimento 
Saneamento Investimento M€
Estrutura

•

•

•

Per. Hom. Orçam.

mEur

1º trimestre 2021

0,9
 15  270  39

 217
 860

mEur
2 232
2 489

 45

 920  0  0  0
mEur

Investimento
Valor Trimestre Acumulado

 860
 45
 15

1º T 2º T 3º T 4º T 2021
mEur  920  270

Os investimentos orçamentados para AA e ARD ficaram aquém
do orçamentado, pelo atraso na contratualização dos
procedimentos de Execução de Ramais de AA e ARD, da
beneficiação de redes de AA e ARD , bem como no
procedimento para a  aquisição de contadores de água.

Neste trimestre foram contabilizadas 76k€ de capitalizações
relativas a trabalhos para a própria Entidade. Englobam gastos
com pessoal e gastos financeiros.

O plano de investimentos para o 1º trimestre de 2021 prevê o
montante global de 2.489 M€.

920,4

2 489

1º Trimestre

Investimento mensal: realizado vs previsto

Realizado Previsto

mEur

93%

5%
2%

Investimento por atividade (acumulado)

Águas Abastecimento

Águas Residuais

Estrutura
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5 . GASTOS OPERACIONAIS (Cumprimento do Despacho 395-SET (ponto 3.1)

2020 PAO 2021
83% 98%

22 029 25 429
8 848 8 032
9 567 13 282
3 614 4 115

26 479 25 903
15 811 15 369
10 668 10 534

0 544
6 33
0 2

86 510
12,0 85,5

(*) - Dada a situação de arranque gradual da Atividade Operacional no decurso do ano 2020

1º trimestre 2021

Gastos Operacionais
Valor Acumulado

Ano 
referência (*)

Valor acumulado
Ano (total)

Real PAO
1º T 2021 1º T 2020 1º T 2019 1º T 2º T 3º T 4º T

GO/VN 101% 100% 0% 97%
GO 5 637 5 080 0 6 173 0 0 0

CMVMC 1 777 1 704 0 1 681 0 0
FSE 2 908 2 505 0 3 464 0 0
Gastos com Pessoal 952 871 0 2021 1 029 0 0

VN 5 596 5 074 0 6 336 0 0 0
Vendas 3 210 3 123 0 3 483 0 0
Prestação de Serviços 2 387 1 951 0 2 854 0 0

Desloc., ajudas de custo, alojamento e Frota 61,5 9,6 0 2021 127,0 0,0 0,0 0
Deslocações e alojamentos 0,4 1,0 0 2,1 0 0
Ajudas de Custo 0 0,0 0 0,5 0 0
Encargos com viaturas (inclui portagens) 61,2 8,6 0 124 0 0

Estudos, pareceres, projetos e consult. 28,0 0,0 0 2021 17,0 0,0 0 0
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 Efeitos e Medidas no âmbito da crise pandémica – Covid 19 

 

 

O 1º trimestre de 2021 ficou novamente marcado pela pandemia da Covid-19, que nos ameaça desde o mês de março de 2020 e nos obrigou a várias 

adaptações. Desde início foram adotadas as seguintes medidas: 

• Elaboração de um plano de contingência de acordo com as recomendações da DGS e do Grupo; 

• Adoção do regime de trabalho remoto, sempre que aplicável; 

• Fixação de práticas de trabalho a nível operacional alinhadas com as medidas de disseminação do contágio; 

• Reforço dos canais de atendimento ao cliente; 

• Ações de higienização dos espaços; 

• Cumprimento das recomendações da DGS sempre que se detetaram casos positivos na empresa. 

Neste âmbito, procedeu-se à aquisição de materiais e serviços, dos quais se destacam: 

• Materiais de proteção individual (luvas, fatos, viseiras, máscaras, desinfetantes, etc.);  

• Serviços especializados de limpeza, higienização e desinfeção; 

• Equipamentos diretamente relacionados com a colocação de colaboradores em regime de trabalho remoto, a partir das suas residências;  

• Protetores em acrílico e barreiras de distanciamento 

 

Estas medidas tiveram impactos nos gastos operacionais:  

A 31 de março de 2021 os impactos nos gastos são de 53 K euros nas rubricas de Fornecimentos e Serviços Externos (Limpeza Higiene e Conforto, 
Segurança no Trabalho e Desinfeção) e 2,1k euros na rubrica de Gastos com o Pessoal. 
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