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1. DEMONSTRAÇÃO DE RESULTADOS

•

Venda de água ▲ ▼ •

Prestação de Serviços ▲ ▼

Rend. Construção (IFRIC 12) ▲ ▼ •

Desvio de recuperação de gastos ▲ ▲

Volume de Negócios ▲ ▼

Custo das vendas/variação inventários ▼ ▲

Margem Bruta ▲ ▼

Fornecimentos e serviços externos ▼ ▲ Resultado Liquido do Exercício

Gastos Construção (IFRIC 12) ▼ ▲ •

Gastos com pessoal ▼ ▼

Amortizações ▼ ▲

Provisões e perdas imparidade (inclui reversões) = =

Outros Gastos e Perdas Operacionais ▼ ▼

Subsídios ao Investimento ▲ ▼

Outros Rendimentos e Ganhos Operacionais = = Volume de Negócios 

Resultados Operacionais ▲ ▲ •

Gastos Financeiros  ▼ ▼

Rendimentos Financeiros = =

Resultados Financeiros  ▼ ▼ Gastos Operacionais

Resultados Antes de imposto ▲ ▲ •

 Imposto sobre o Rendimento ▼ ▼

Resultado Liquido do Exercício ▲ ▼

•

EBIT - Earnings Before Interest and Taxes •

EBITDA - Earnings Before Interest, Taxes and Depreciation 

Margem EBITDA

Gastos Operacionais/EBITDA •

•

Resultado financeiro

•

-1,1 kEur
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3 044

0 1 963

0 218
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-218

0 253

O Resultado Líquido do exercício ascendeu a 14,5 k€, que 

corresponde à Remuneração Garantida do Capital Investido.
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Os gastos com Pessoal correspondem na sua totalidade aos 

gastos com os Órgãos Sociais e com  os 126 colaboradores.
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Demonstração de Resultados 
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O valor acumulado apresentado refere-se ao 1ª trimestre de 2020 e 

ao Orçamento para o mesmo período.

O Resultado Financeiro de -1,1 k€ euros regista o impacto da 

IFRS 16

Os Gastos Operacionais ascendem a 6.098 k€, sendo os FSE os

gastos com maior peso, representando cerca de 41% do total.

Como não há período homólogo para este periodo, não é 

possivel efetuar qualquer análise comparativa.

O volume de negócios foi apurado com base em estimativas, 

decorrente de anomalias ocorridas no sistema de faturação. Estas 

estimativas serão corrigidas ao longo do 2º semestre de 2020. 

O Volume de Negócios (excluíndo os Serviços de Construção e o 

DRG) totaliza  4,995K€.

Nos FSE, os Subcontratos  representam 78% , ou seja, 1 956 k€. 

Esta rúbrica inclui o  tratamento de AR e o Protocolo de 

Cooperação Técnica com os Municípios parceiros. Das restantes 

rubricas de FSE destacam-se : Trabalhos especializados 264 k€, 

Eletricidade 93 k€, Comunicações 65,7 k€.

Os Outros Gastos e Perdas Operacionais representam os gastos 

asociados às taxas a pagar à ERSAR.

As amortizações registadas referem-se  essencialmente a 

investimentos futuros .
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2. INDICADORES ECONÓMICO-FINANCEIROS
Posição Financeira

•

Ativos não correntes ▲ ▼

Ativo intangível ▲ ▲

Desvios de recuperação gastos ▲ ▲

Ativos Fixos tangíveis ▲ ▼ •

Ativos sob direito de uso* ▲ ▼

Investimentos Financeiros ▲ ▲

Impostos Diferidos Ativos ▲ ▼ •

Outros ativos não correntes ▲ ▼

Ativos correntes ▲ ▲

Clientes ▲ ▼

Disponibilidades ▲ ▲

Outros ativos correntes ▲ ▲ •

Ativo total ▲ ▲

Capital Social ▲ =

Ações próprias = =

Resultados transitados e reservas ▲ ▲

Resultado líquido ▲ ▼

Capital Próprio ▲ ▼

Passivos não Correntes ▲ ▼

Financiamentos obtidos = ▼

Subsídios ao investimento ▼ ▼

Acrés. Custos Investim. Contratual ▲ ▼

Desvios de recuperação gastos = =

Outros passivos não correntes ▲ ▲

Passivos Correntes ▲ ▲

Financiamentos obtidos = =

Outros passivos correntes ▲ ▲

Passivo total ▲ ▲

Capital Próprio+ Passivo ▲ ▲

* aplicação da IFRS16

Capital Empregue 

Autonomia Financeira 

Liquidez Geral

Solvabilidade

Fundo de Maneio

ROCE - Rentabilidade do Capital Empregue

ROE - Rentabilidade do Capital Próprio

ROA - Rentabilidade dos Ativos

O ativo total atinge os 8 681 k€, representando o ativo

corrente 6 511 k€
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O capital social da AdAM é de 3,6 M€. À data de 31 de março, 

encontrava-se por realizar o valor de 1,8 M€ (50%).

Os outros ativos correntes incorporam 2,41K€ de Devedores 

por acréscimos de rendimentos de água e saneamento. 

Resultam das estimativas de faturação aos clientes, por 

anomalias do sistema de faturação.
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O desvio de recuperação de gastos é de 1 250 k€, resultado do 

deficit apresentado;
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2. INDICADORES ECONÓMICO-FINANCEIROS
Dívida Financeira MEur

Empréstimos  •

Médio e Longo Prazo 

BEI

Banca Comercial

Empresa Mãe

Outros

Curto Prazo 

BEI

Banca Comercial

Empresa Mãe

Descobertos bancários

Outros Net Debt - Endividamento líquido 

•

Indicadores de Financiamento

Dívida Financeira 

Debt to equity 

Net Debt - Endividamento líquido 

Net Debt to EBITDA

PMR - Prazo Médio de Recebimentos

PMP - Prazo Médio de Pagamentos
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0

O endividamento líquido é negativo devido ao facto da AdAM

não ter contraído qualquer empréstimo no periodo em análise.
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Durante o 1º trimestre de 2020 a AdAM não contraiu qualquer

empréstimo
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AdAM: Águas do Alto Minho 3/6



3. INDICADORES COMERCIAIS
Volume de Negócios: Abastecimento 

Volume de Negócios: Saneamento 

Volume de atividade (faturado)

Volume de atividade - abastecimento

Volume de atividade - saneamento •

Volume de Negócios 1

Volume negócios - abastecimento

Volume negócios - saneamento •

Dívidas de Utilizadores 

Dívida total

Dívida vencida total

Acordos de pagamento

Injunções

1 Não inclui o efeito do Desvio de recuperação de gastos nem os Rendimentos Construção  •

Total de água faturada

Baixa

Total de efluentes faturados

Baixa

3 044

1 303 0

1 303 0

Mm3

 O valor estimado relativo à componente variável foi de  2,83 

M€ e para a componente fixa foi de 2,16 M€

1 340

1 303 0

Variável AA - 0,9757€

Variável ARD - 0,9451€

Per. Hom.

Os volumes faturados foram estimados com base no preço 

médio de faturação  ( considerado do PAO 20-22)

2 985

1,64 Mm33,04 MEur

A AdAM iniciou a atividade operacional  a 1 de janeiro de 2020.

1,95 MEur 1,30

1 963
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0

0
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2020
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0 0 0

0

Mm3

Mm3
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Valor Trimestre

Mm3

0
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0
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mm3
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mm3

1 642

1 561

Per. Hom.

0
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0 0
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mm3

Acumulado

Orçam.

0

FATURAÇÃO: Saneamento
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FATURAÇÃO: Abastecimento de água
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0
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3. INDICADORES COMERCIAIS 1º trimestre 2020

Dívida Total  0

•

•

 A Dívida total dos utilizadores totaliza 1.561 k€ correspondendo a 

31,3% do volume de negócios (sem DRG e serviços da construção 

IFRC 12)

Div. Acordos Div. Injunções

 01 561  0 1 561  0mEur

Dívidas de Utilizadores 
Div. Total Div. Vencida Div. Corrente Div. Juros

2020

Div. Outros

A deficiente evolução da rubrica de recebimento de clientes reflete 

a suspensão da faturação entre março e junho, consequência de 

erros da faturação relativa à prestação de serviços de fornecimento 

de água e saneamento. Estes erros decorreram da agregação de 7 

sistemas de faturação distintos dos Municípios que integram a 

parceria do Alto Minho, tendo o processo sido retomado só a partir 

de junho de 2020. A evolução apresentada prevê que o volume de 

recebimentos mensal estabilize, bem como se verifique a 

recuperação deste atraso até ao final do corrente ano.

AdAM: Águas do Alto Minho 5/6



4. INVESTIMENTOS

Investimento MEur

Investimento

Abastecimento 

Saneamento •

Estrutura

•

O investimento do periodo em análise totalizou o valor de 

269,6 mil euros, repartido pelas  seguintes categorias: 

Act Fixos Tang-Edif  e Out  

Act Fixos Tang-Equip  

DUI-C - Equipamento 

3,3

187,1

79,2

k€

k€

k€

0,3

mEur  270  229

 53

 0

Per. Hom. Orçam.

mEur

 270

1º T 2º T 3º T 4º T 2020

mEur  270  0  462 270  0  0

 179

 0

mEur

Investimento
Valor Trimestre Acumulado

1º trimestre 2020

Os investimentos orçamentados para AA e ARD não tiveram 

execução em relação ao estimado em Orçamento, com principal 

origem no atraso  na contratualização do procedimento para a 

Execução de Ramais  de AA e ARD e no procedimento para a  

aquisição de contadores de água.
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